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亚太主要市场稳步回暖，关注美联储降息步伐
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MSCI世界 MSCI亚太（除日本） 道琼 韩国 香港恒生  中国上证 台湾 澳洲AS51 新加坡 马来西亚 印度SENSEX


· 美国市场：降息预期激励强势反弹
上周美国股市创下今年3月以来单周最大涨幅，其中道琼斯工业指数上涨3%，上周五以13,371.72点作收，标准普尔500指数上涨2.8%以1,481.14点作收。
股市上涨的主推动因素为美联储(FED)官员相继暗示美国利率有进一步降低的空间，另一方面美国财政部推动一项防止房贷止赎情况进一步恶化的利多也助于重振市场信心，其中金融与建筑类股为大盘的两大亮点，次级债风暴中心之一的美国最大的抵押贷款业者Countrywide Financial Corp上周内飙升16%。 

[image: image5.emf]在经济面部份，上周美国公布的经济指标均不尽理想，包括10月份个人收入与支出增长幅度不如预期，另一方面美国初次申请失业金的人数已经上升到了二年高点，就业虽然成长，却较去年同期减缓。房市亦是持续走疲，包括新屋价格较去年大跌13%,新屋销售年增率达728,000栋，低于市场预期的750,000栋。然而经济数据的疲弱加深投资者对美联储降息的期待，故这些数据的公布并未对股市造成负面影响。

[image: image6.emf]上周三美联储副主席Donald Kohn表示，在面临经济情况不确定的情况下，Fed必须灵活以对。美联储主席柏南克于周四晚说，对于房屋与信用市场的问题，及消费者支出与经济可能受到冲击，Fed仍感到担忧。他说在12月11日政策会议前，Fed仍将“格外警戒并保持弹性”。这些都在在显示，Fed可能再度降息，使股市因而大涨。 9月以来，Fed连续在二次政策会议中调降联邦基金利率，幅度达0.75个百分点，目前市场预期在12月11月的会议中，将至少降息1码。

展望美股后市，至11月26日止，美股较10月9日的历史新高已回跌10%，符合一般意义上的市场修正，而在降息的期待与政府对房贷，稳定银行经营采取对策的情况下，已能有效稳定市场信心，因此预期美股在回档整理后，将会试探底部并加以确认，至于未来能否进一步走高，市场关注的焦点将是12月11日美联储会议中对利率的决策。

· 亚太市场：港股跟随美股上扬，后市仍可看高一线
香港恒生指数与国企股(H股)指数自10月底高档回落17.8%与23.7%后，上周双双出现劲扬，其中恒生指数周五以28643.1点作收，累积一周上涨7.92%,相继收复60日均线和20日均线的支撑。不过，随着大盘的上涨，场内买盘依然稀薄，本周的日均成交额继续降至1194.84亿，再创最近两个月以来的地量水平。H股部分则不畏中国A股市场的回档，于周内劲扬9.48%周五以[image: image7.emf]17178.49点作收，最终亦收复20日均线的支撑。

部分机构投资者依然看空后市，淡马锡一周内相继减持中国银行、建设银行和中国远洋H股，使得中资银行股为指数成分股中表现最差的族群；另外，作为今年在香港联交所上市的最大红筹股中国重汽周三上市大跌15.68%，成为今年以来表现最差的新股，亦打击了市场人气。不过，因市场憧憬美联储将于下月减息，从而刺激港股强劲反弹。
展望后市，上周五恒生指数十二月期货全日大涨480点，远超现货161.07点的涨幅，最终较现货升水236.39点，反映了投资者对于十二月行情的乐观预期。摩根大通亦发表报告指出，恒指已出现显着调整，该行维持恒生指数明年底目标35000点，相信地产股明年会出现显着上升。虽然股市再经过一周的进行后，短线有机会出现回档整理的机会，但由于香港近期公布的经济数据显示整体经济与内需成长依然十分亮眼，因此只要外围市场不在出现大幅震荡走势，预计中期而言，港股仍会有机会呈稳步回升之势。
其他亚洲股市上周亦普遍走高，其中以韩国股市的表现最佳，周五南韩综合指指数以1906点作收，一周涨幅为7.51%。虽然韩国第二大营造商三星公司(Samsung Corp)周一收盘后传出在1994年为粉饰公司财报，膨胀营收给旗下子公司，但这个假帐新闻并未明显打击市场信心，三星公司股价一周仍上扬7.65%，但在主要成分股中，上周仍以受惠新兴市场需求的造船股表现最佳，其中现代重工上涨20.36%，大宇造船上扬17.53%，展望韩国股市后势，由于根据统计自今年7月底止韩国金融业涉及美国次级债资产达美元8.5亿美元，加上汽车，电子等产业受美国需求影响较大，因此预期韩国股市将呈现类股表现，其中受新兴市场需求成长比重较高的原材料，造船产业股价表现可能优于受美国需求影响较大的电子与汽车产业。
· 本周(12/3－12/7)关注点：即将公布的主要经济数据
本周美国重要经济数据包括11月ISM制造业(一)、非制造业指数(三)、周初领失业救济人数(四)、11月就业报告(五)、12月密大消费者信心(五)等，尤其关注就业市场是否出现明显走弱。随着Fed会议日期逼近，Fed官员言论也将持续受关注(旧金山Fed央行总裁将于周一发表演说)。欧洲本周重点为ECB货币政策(四)，其它经济数据有，11月制造业采购经理人指数(一)，服务业采购经理人指数(二)，10月德国制造业订单(四)。此外，OPEC将在12/3－12/5召开临时会议，未来是否增产或针对原油是否继续以美元订价问题成为市场关注焦点。
· 上周全球主要市场表现
«全球股市»
	　
	　
	上周收盘
	一周%
	Ytd%
	　
	　
	上周收盘
	一周%
	Ytd%

	MSCI
	MSCI世界
	432 
	3.43 
	6.02 
	亚太
	韩国
	1,906
	7.51 
	32.87 

	
	MSCI成熟市场
	372 
	3.34 
	3.75 
	
	香港恒生 
	28,644
	7.92 
	43.47 

	
	MSCI新兴市场
	51,253 
	4.15 
	29.69 
	
	中国上证
	4,872
	-3.19 
	82.09 

	美
国
　
　
　
	道琼
	13,372 
	3.01 
	7.29 
	
	台湾
	8,586
	2.93 
	9.75 

	
	S&P 500
	1,481 
	2.81 
	4.43 
	
	澳洲AS51
	6,533
	3.21 
	15.62 

	
	Nasdaq
	2,661 
	2.48 
	10.17 
	
	新加坡
	3,521
	5.87 
	17.93 

	
	费城半导体
	415 
	0.27 
	-11.40 
	
	马来西亚
	1,397
	3.21 
	27.43 

	
	Russell 2000
	768 
	1.69 
	-2.53 
	
	泰国
	846
	2.69 
	24.51 

	欧
洲
　
　
	道琼欧洲600
	370 
	3.53 
	1.40 
	
	印度尼西亚
	2,688
	4.02 
	48.90 

	
	英国UKX
	6,433 
	2.72 
	3.40 
	
	菲律宾
	3,579
	2.41 
	19.98 

	
	法国CAC
	5,671 
	2.71 
	2.32 
	
	印度SENSEX
	19,363
	2.71 
	40.45 

	
	德国DAX
	7,871 
	3.44 
	19.31 
	E
M
E
A
	俄罗斯
	2,220
	3.17 
	15.52 

	日
本
　
　
　
	日经225
	15,681 
	5.32 
	-8.97 
	
	波兰
	3,546
	-0.46 
	7.92 

	
	东证一部
	1,532 
	6.57 
	-8.88 
	
	土耳其
	54,214
	3.60 
	38.59 

	
	东证二部
	3,379 
	3.03 
	-18.89 
	
	埃及
	85,646
	0.46 
	41.50 

	
	JASDAQ
	75 
	5.07 
	-12.95 
	拉美
	巴西
	63,006
	3.34 
	41.67 

	
	MOTHERS
	887 
	10.28 
	-20.16 
	
	墨西哥
	29,771
	3.69 
	12.56 


注:上述指数(包括MSCI指数)收盘价与报酬率以本币计价  / 资料来源:Bloomberg[image: image2.png]
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◎美国市场近期走势
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资料来源：Bloomberg, 数据日期：至2007/11/30












































QDII市场周报











◎香港市场振荡返升


�


资料来源：Bloomberg, 数据日期：至2007/11/30





◎MSCI亚太（不含日本）指数走势


�


资料来源：Bloomberg, 数据日期：至2007/11/30





美联储年内降息次数及时间安排





�
降息日期�
降息幅度�
�
第一次降息�
9月18日�
0.5％�
�
第二次降息�
10月30日�
0.25％�
�
资料来源：Bloomberg, 数据日期：至2007/11/30
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